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Przedlozona do recenzji dysertacja doktorska przygotowana przez Panig magister
Magdaleng Barska stanowi opracowanie, ktére oceniam zdecydowanie pozytywnie. Jest to
praca stanowigca dowod wysokiej umiejetnosci Autorki w projektowaniu i przeprowadzaniu
badan ilosciowych, analizy danych i konstruowaniu wnioskow, mogacych mieé¢ duze

znaczenie dla badanego przedsiebiorstwa przemystu hutniczego.

Recenzowana rozprawa sktada sie z siedmiu rozdzialéw, Wstepu oraz Zatacznika;
lacznie liczy 161 stron. Struktura pracy jest tradycyjna (teoria — metoda — empiria — dyskusja
i wnioski), odpowiednia dla tego typu opracowania.

We Wstepie Doktorantka formutuje dwa gléwne pytania badawcze: 1) czy
uwzglednienie w modelu wskaznikow koniunktury polepsza jakosé prognozy? 2) czy modele
opisujace procesy stochastyczne majg zastosowanie w dhugoterminowym prognozowaniu
wielkosci sprzedazy? Nastepnie wymienia takze siedem celow szczegotowych, wynikajacych
w naturalny sposéb z postawionych pytan badawczych.

W Rozdziale 1 (9 stron) Autorka przedstawia ogolne uwagi dotyczace prognozowania
z uwzglednieniem danych dotyczacych przemyshu hutniczego.

W Rozdziale 2 (25 stron) omawia metody prognozowania popytu, jakosciowe a
nastepnie ilosciowe. Wsrdd tych ostatnich wyszczegOlnia prognozowanie na podstawie
szeregow czasowych (wyréwnywanie szeregOw czasowych, procesy autoregresji, procesy

sredniej ruchomej, procesy niestacjonarne), modele wektorowej autoregresji, modele ze ( | [2



zmiennymi ukrytymi. Na stronie 22 tego rozdziatu znajduje si¢ uwaga, ze trend moze przyjaé
ksztalt litery ,,S” (sigmoidalny). Uwaga ta nie jest rozwijana w dalszej czesci pracy.

W Rozdziale 3 (12 stron) Autorka wyszczegolnia i omawia czynniki od ktorych zalezy
popyt, opisuje dobor zmiennych objasniajacych oraz sezonowosé.

Rozdziat 4 (12 stron) zostal po§wigcony scharakteryzowaniu branzy hutniczej i
sektoréw powigzanych w Polsce i na $wiecie.

W Rozdziale 5 (7 stron) Doktorantka przedstawia metodologi¢ badan. W pracy
wykorzystuje dane (rys 6.1 str 76) o miesiecznej sprzedazy (watow korbowych) w latach
2004 - 2015, udostepnionych przez jedno w polskich przedsiebiorstw hutnictwa stali (jednego
z trzech lideréw branzy, nazwa przedsiebiorstwa nie zostata ujawniona). Wérod ograniczen
badan Autorka wymienia trudnosci w uzyskaniu danych po 2015 roku; w zwigzku z tym
rezultaty badan nalezy odnies¢ do sytuacji przeszlej. Poza tym wzigto pod uwage tylko jedng
grupe produktowa (waly korbowe) i do niej odnosit si¢ badany Szereg czasowy.

Rozdziat 6 jest najdtuzszym rozdzialem, ma 67 stron co stanowi okoto 42% catosci
dysertacji. Doktorantka przedstawia w nim rezultaty swoich badan. Dokonuje porownania
r6znych modeli prognostycznych wraz z analiza zewnetrznych wskaznikéw koniunktury,
ktére - uwzglednione w modelu - powodowatyby potencjalnie polepszenie prognoz.
Najlepszym z modeli okazat si¢ ARIMAX(0,1,1) z dwoma wskaznikami koniunktury WWK
(wskaznik wyprzedzajacy koniunktury) oraz OECD EU (wskaznik publikowany przez
OECD dla Europy). Parametry tego modelu zostaty podane na str 100, tabela 6.35.
Dodatkowo, w tym rozdziale, Autorka opracowata i zbadata wlasnosci modelu ukrytych
tancuchow Markowa. Model ten, pod wzgledem prognostycznym, okazal si¢ poréwnywalny z
ARIMEX.

Godnym podkreslenia jest fakt, ze Autorka uzyskala informacje zwrotng od
przedstawicieli przedsigbiorstwa, ktorego dane sprzedazowe badata (dyskusja na stronach 137
— 140). Kierownictwo zaaprobowato model ARIMAX z uwaga ewentualnego doboru innego
wskaznika koniunktury, bardziej zwigzanego z branza hutniczg. Nie potrafito wskaza¢ jednak
zadnego wskaznika tego typu.

W Rozdziale 7 (4 strony) Autorka dokonuje krotkiego podsumowania swoich badan i
wytycza pewne mozliwosci ich kontynuacji.

Bibliografia jest bardzo obszerna, obejmuje 96 pozycji ksigzkowych i artykutow
naukowych oraz dodatkowo 22 pozycje stron internetowych.

W roku 2019 Doktorantka opublikowata rezultaty swoich badan w czasopismie

»~Przeglad Statystyczny” (pozycja 3 w Bibliografii, artykut liczy 23 strony).



Nalezy stwierdzi¢, ze szereg czasowy, ktérego analizy podjeta sic Autorka, jest
wyjatkowo trudny w badaniu, ze wzgledu na duza zmiennosé, stosunkowo niewielka
sktadowg wahati sezonowych oraz duze wahania losowe. Dodatkowo trend szeregu cechuje
si¢ wyraznymi dwoma poziomami wielkosci sprzedazy (w latach 2008 — 2009 nastapit
znaczny spadek sprzedazy). Powodowato to czgsto koniecznosé podziaty badanego szeregu
na dwa okresy i oddzielng analize kazdego z nich.

Zastanawiam si¢, czy nie mozna bytoby probowaé, dla danych z rozprawy, dokonaé
analizy trendu za pomocg uogdlnionej funkeji logistycznej, stanowiacej rozwigzanie réwnania
rézniczkowego Riccatiego, o statych wspétezynnikach. Bytaby to wiee malejaca krzywa
ksztaltu S (sigmoidalna) taczgca wyzszy wezesniejszy poziom sprzedazy z nizszym
pozniejszym. PowyZsza uwaga stanowi jednoczesnie podstawe kilku pytan do Autorki:

— Czy prébowata Pani zastosowac t¢ krzywa, badz inng krzywg sigmoidalng do analizy
trendu dla danych z dysertacji?

— Co Pani sadzi na temat mozliwosci zastosowania ktérej$ z krzywych sigmoidalnych
(uogolniona funkcja logistyczna, uogolniona funkcja Gompertza, badz inne') do
analizy danych z dysertacji lub podobnych szeregéw czasowych?

— Czy do danych z dysertacji mozna byloby zastosowa¢ analize falkows (wavelet), przy
odpowiednim doborze funkcji falkowej?

Dysertacja napisana jest bardzo dobrg polszezyzng a wywod jest uporzadkowany i

logiczny; wyjasnienia i komentarze sg jasne oraz latwe w odbiorze i zrozumieniu.

Znalazlem niewiele, mato istotnych, bledow typograficznych:
str. 40 wzér (2.43) pierwszy znak ,=" jest zbyteczny,
str. 40 wz6r (2.46), nalezy usungé¢ kwadrat w sumie,
str. 85 Tab. 6.16 powinno by¢ ,,losowosé reszt”,
str. 87 Tab. 6.20, zamiast ,,p=71” powinno by¢ ,,p=0,717,

str. 161 Test Friedmana, jedno z sumowan we wzorze powinno by¢é po indeksie ,.j”.

Wymienione powyzej uwagi nie zmieniaja mojej pozytywnej opinii o pracy.

Przedlozona do recenzji dysertacja doktorska:
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— stanowi oryginalne rozwigzanie problemu naukowego,
— wykazuje ogolng wiedze teoretyczng Doktorantki w dyscyplinie ekonomia i finanse,

— potwierdza umiejetnosci Doktorantki w zakresie samodzielnego prowadzenia pracy

naukowe;j.

Stwierdzam, ze recenzowana rozprawa doktorska mgr Magdaleny Barskiej spetnia
warunki okreslone w art. 13.1 Ustawy z dnia 14 marca 2003 r. o stopniach naukowych i tytule
naukowym oraz o stopniach i tytule w zakresie sztuki (Dz.U. nr 65 poz. 595 z p6zn.
zmianami) i wnioskuj¢ do Rady Naukowej dyscypliny ekonomia i finanse Szkoly Glownej
Handlowej w Warszawie o dopuszczenie mgr Magdaleny Barskiej do dalszych etapow
przewodu doktorskiego.

Jednoczesnie, biorgc pod uwage zastosowane metody badawcze, wszechstronnosé i
jakos¢ wykonanych analiz statystycznych oraz bardzo staranng stron¢ formalng recenzowane;j

roZprawy wnosze o jej wyroznienie.
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